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CBG 037/2567 

           วนัท่ี 8 พฤศจิกายน 2567 

เรื่อง ค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการส าหรบังวด 3 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2567 

เรียน กรรมการและผูจ้ดัการ 
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

บรษิัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ขอชีแ้จงผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิรวมของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย (“บริษัทฯ” หรือ 
“CBG”) ส าหรบังวด 3 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2567 เมื่อเทียบกบัช่วงระยะเวลาเดียวกนัปีก่อนหนา้ ดงัต่อไปนี ้

ผลการด าเนินงานรวมของบริษัทฯ 

1. รายได้จากการขาย 

บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายรวมเท่ากับ 5,098 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +8% YoY โดยในจ านวนนีเ้ป็นรายไดจ้ากการด าเนินการผลิต
ภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ของตนเองจ านวน 3,020 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +8% YoY จากยอดขายเครื่องดื่มบ ารุงก าลงัคาราบาวแดง
ในประเทศที่เติบโตอย่างแข็งแกรง่ จากส่วนแบ่งทางการตลาดเติบโตขึน้อย่างต่อเนื่อง อนัเป็นผลจากการท่ีบรษิัทฯ ยงัคงด าเนินกล
ยุทธห์ลกัคงราคาขายปลีกที่ 10 บาท รวมถึงการปรบัเปล่ียนกลยุทธก์ารกระจายสินคา้ใหม้ีเครือข่ายที่กวา้งขวางและครอบคลุม
มากขึน้ผ่านคู่คา้รายย่อยระดับอ าเภอและระดับต าบลเพื่อขยายช่องทางการจัดจ าหน่าย นอกจากนี ้บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการ
รบัจา้งจดัจ าหน่ายใหแ้ก่บุคคลภายนอกจ านวน 1,824 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +26% YoY จากการจดัจ าหน่ายสินคา้ประเภทเครื่องดื่ม
แอลกอฮอลเ์ป็นหลกั ที่ยงัคงไดร้บัความนิยมจากผูบ้ริโภคเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ในขณะที่รายไดจ้ากการจ าหน่ายสินคา้กลุ่มอื่นๆ
เท่ากับ 175 ลา้นบาท ลดลง -56% YoY เนื่องจากในไตรมาส 3/2566 บริษัทไดจ้ าหน่ายขวดแกว้ กระป๋องอะลมูิเนียม และบรรจุ
ภณัฑต์่างๆใหแ้ก่บรษิัทคู่คา้ซึ่งเป็นผูผ้ลิตเบียรค์าราบาวและเบียรต์ะวนัแดงในปรมิาณมากเพื่อเตรียมความพรอ้มในการออกสินคา้
ใหม่สู่ตลาดในช่วงไตรมาส 4/2566  

 
หมายเหต:ุ 1/ เครื่องดื่มบ ารุงก าลงั เครื่องดื่มผสมซิงค ์และเครื่องดื่มฟังกช์นันลัดริงค ์
  2/ น า้ดื่ม กาแฟปรุงส าเร็จชนิดผงและกาแฟปรุงส าเร็จพรอ้มดื่ม                                                 

 

 

รายไดจ้ากการขาย จ าแนกรายกลุ่มผลิตภณัฑ์ ไตรมาส 3 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3

หน่วย: ล้านบาท ปี 2566 ปี 2567 ปี 2567

ด ำเนินกำรผลติ ภำยใตเ้ครือ่งหมำยกำรคำ้ของ

ตนเอง 1/
2,798 59% 2,900 59% 3,020 59% +8% +4%

วำ่จำ้งบคุคลภำยนอกผลติภำยใตเ้ครือ่งหมำย

กำรคำ้คำรำบำว 2/
61 1% 70 1% 79 2% +28% +12%

รบัจำ้งจดัจ ำหนำ่ยใหแ้ก่บคุคลภำยนอก 1,450 31% 1,723 35% 1,824 36% +26% +6%

อ่ืนๆ 398 8% 261 5% 175 3% (56%) (33%)

รวม 4,707 100% 4,954 100% 5,098 100% +8% +3%

% %YoY %QoQ% %
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1.1) รายไดจ้ากการขายผลิตภัณฑท์ี่บริษัทฯ ด าเนินการผลิตภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ของตนเองจ านวน 3,020 ลา้นบาท 
เพิ่มขึน้ +8% YoY  โดยในจ านวนนีเ้ป็นธุรกิจในประเทศและต่างประเทศที่อตัราส่วนรอ้ยละ 59:41 
(1.1.1) รายไดจ้ากการขายในประเทศจ านวน 1,771 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +7% YoY จากการเติบโตของเครื่องดื่มคารา

บาวแดง เป็นผลจากการท่ีบรษิัทฯ ยงัคงด าเนินกลยทุธห์ลกัคงราคาขายปลีกที่ 10 บาท ช่วยคนไทยลดค่าครอง

ชีพ ควบคู่กบัการสานต่อกิจกรรมทางการตลาดร่วมกบัไทยรฐั ภายใตแ้คมเปญบาวแดงช่วยคนไทยสรา้งอาชีพ 

ช่องไทยรฐัทีวี ต่อเนื่องเป็นปีที่ 3 ประกอบกับบริษัทฯ ยงัคงความแข็งแกร่งจากประสิทธิภาพจากการกระจาย

สินคา้ที่ครอบคลมุ การส่ือสารท่ีเขา้ถึงผูบ้รโิภคในการตอกย า้จดุแข็งของผลิตภณัฑแ์ละราคาขาย รวมถึงการจดั

แคมเปญส่งเสริมการขายแก่ผูบ้ริโภคในรา้นสะดวกซือ้ เช่น ซือ้ 2 ขวดในราคา 18 บาท จากปัจจยัตามที่กล่าว

ขา้งตน้ จึงช่วยกระตุน้การรบัรูแ้ละผลกัดนัยอดขายเครื่องดื่มบ ารุงก าลงัคาราบาวแดงในประเทศ ส่งผลใหส่้วน

แบ่งทางการตลาดเติบโตขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยเพิ่มขึน้ +13% YoY  

(1.1.2) รายไดจ้ากการส่งออกไปยงัตลาดต่างประเทศจ านวน 1,248 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +9% YoY จากการเพิ่มขึน้ของ
รายไดจ้ากการส่งออกไปยงัตลาดในกลุ่มประเทศ CLMV ซึ่งเป็นรายไดห้ลกัจากการส่งออก กลบัมาฟ้ืนตวัดีขึน้
และเติบโต +6% YoY นอกจากนี ้กลุ่มประเทศอื่นๆ โดยเฉพาะประเทศอัฟกานิสถานกลับมาฟ้ืนตวัดีขึน้และ
เติบโต +100% YoY  

1.2) รายไดจ้ากการรบัจา้งจดัจ าหน่ายใหแ้ก่บคุคลภายนอกจ านวน 1,824 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +26% YoY มีปัจจยัเชิงบวกจาก
ความหลากหลายและคณุภาพในตวัผลิตภณัฑซ์ึ่งท าใหสิ้นคา้ประเภทเครื่องดื่มแอลกอฮอลป์ระสบความส าเรจ็และไดร้บั
ความนิยมจากผูบ้ริโภคเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง รวมถึงประสิทธิภาพการกระจายสินคา้ที่กวา้งขวางและครอบคลมุของทกุ
ช่องทางการขาย นอกจากนี ้กลยุทธก์ารน า “เบียร”์ มาเป็นเครื่องมือท าการตลาดจึงส่งผลใหธุ้รกิจเครื่องดื่มแอลกอฮอล์
เติบโตและแข็งแกรง่ขึน้อีกดว้ย  

1.3) รายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑท์ี่บริษัทฯ ว่าจา้งบุคคลภายนอกด าเนินการผลิตจ านวน 79 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +28% YoY 
จากกาแฟกระป๋อง RTD เป็นหลกั ซึ่งบริษัทฯ ยกเลิกจ าหน่ายเพื่อปรบัปรุงผลิตภณัฑ์และพฒันาสตูรใหม่ตัง้แต่ไตรมาส 
1/2566 และเริ่มออกจ าหน่ายผลิตภัณฑใ์หม่ตัง้แต่เดือนธันวาคม 2566 เป็นตน้มา โดยเป็นเครื่องดื่มกาแฟปรุงส าเร็จ
พรอ้มดื่มที่ผลิตจากเมล็ดกาแฟแทค้ั่วสด ในราคา 15 บาทที่เขา้ถึงได ้ 

รายไดจ้ากการขาย จ าแนกตามภมิูศาสตร์ ไตรมาส 3 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3

หน่วย: ล้านบาท ปี 2566 ปี 2567 ปี 2567

ในประเทศ 3,545 75% 3,499 71% 3,849 75% +9% +10%

ตำ่งประเทศ 1,162 25% 1,455 29% 1,249 25% +8% (14%)

กลุม่ประเทศ CLMV 953 20% 1,333 27% 1,010 20% +6% (24%)

ประเทศจีน 38 1% - 0% - 0% N.A. N.A.

UK 48 1% 54 1% 56 1% +15% +3%

อ่ืนๆ 123 3% 68 1% 183 4% +48% +167%

รวม 4,707 100% 4,954 100% 5,098 100% +8% +3%

%% % %YoY %QoQ
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1.4) รายไดข้ายอื่นจ านวน 175 ลา้นบาท ลดลง -56% YoY เป็นรายไดจ้ากการผลิตและจ าหน่ายขวดแกว้ กระป๋องอะลมูิเนียม 
และบรรจภุณัฑต์่างๆ ใหแ้ก่คู่คา้ซึ่งเป็นบคุคลภายนอกภายใตก้ารด าเนินงานของ APG ACM และ APM  ซึ่งลดลดจากการที่
คู่คา้ผูผ้ลิตเบียรค์าราบาวและเบียรต์ะวนัแดงสั่งซือ้บรรจุภณัฑเ์พื่อเตรียมความพรอ้มในการออกสินคา้ใหม่สู่ตลาดในช่วง
ไตรมาส 4/2566  

2. ก าไรขั้นต้นและอัตราก าไรขั้นต้น 

บริษัทฯ มีก าไรขั้นตน้จ านวน 1,431 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +13% YoY คิดเป็นอัตราก าไรขั้นตน้ที่ 28% เพิ่มขึน้จากในช่วงระยะเวลา
เดียวกันในปีก่อนหน้าซึ่งอยู่ที่ 27% ในขณะที่ส่วนผสมของความหลากหลายของผลิตภัณฑ์ตามยอดขาย  (Product mix) จาก
สดัส่วนของรายไดจ้ากการรบัจา้งจดัจ าหน่ายใหแ้ก่บคุคลภายนอกซึ่งมีอตัราก าไรขัน้ตน้ต ่ากว่า เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัช่วงระยะเวลา
เดียวกันในปีก่อนหนา้ เป็นผลมาจากก าไรขัน้ตน้ของสินคา้ที่ด  าเนินการผลิตภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ของตนเองปรบัตวัดีขึน้เมื่อ
เทียบกับช่วงระยะเวลาเดียวกันในปีก่อนหนา้และไตรมาสก่อนหนา้ ถึงแมว้่าราคาน า้ตาลซึ่งเป็นวตัถุดิบหลกัทยอยปรบัตวัสูงขึน้
ตามสภาวะตลาดในระหว่างปีที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ สามารถบรหิารจดัการวตัถดุิบอื่นรวมถึงตน้ทนุบรรจุภณัฑ ์เช่น เศษ
แกว้ เพื่อลดตน้ทุนไดเ้ป็นอย่างดี ตลอดจนตน้ทุนพลงังานที่ใชใ้นกระบวนการผลิตที่ปรบัตวัลดลง ประกอบกับปริมาณการผลิตที่
เพิ่มขึน้สอดคลอ้งกับยอดขายทัง้ในประเทศและต่างประเทศโดยเฉพาะกลุ่มประเทศ CLMV ที่กลบัมาฟ้ืนตวัดีขึน้ ส่งผลต่อตน้ทุน
ผลิตที่ลดลงจากประหยดัต่อขนาด (Economies of scale)  

 

หมายเหต:ุ 1/ เครื่องดื่มบ ารุงก าลงั เครื่องดื่มเกลือแร่ และเครื่องดื่มฟังกช์นันลัดริงค ์
  2/ น า้ดื่ม กาแฟปรุงส าเร็จชนิดผงและกาแฟปรุงส าเร็จพรอ้มดื่ม 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ก าไรขัน้ตน้ จ าแนกรายกลุ่มผลิตภณัฑ์ ไตรมาส 3 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3

หน่วย: ล้านบาท ปี 2566 ปี 2567 ปี 2567

ด ำเนินกำรผลติ ภำยใตเ้ครือ่งหมำยกำรคำ้ของ

ตนเอง 1/
996 36% 1,128 39% 1,202 40% +21% +7%

วำ่จำ้งบคุคลภำยนอกผลติภำยใตเ้ครือ่งหมำย

กำรคำ้คำรำบำว 2/
11 18% 11 15% 15 20% +36% +46%

รบัจำ้งจดัจ ำหนำ่ยใหแ้ก่บคุคลภำยนอก 145 10% 164 9% 171 9% +18% +5%

อ่ืนๆ 110 28% 69 27% 43 24% (61%) (38%)

รวม 1,262 27% 1,372 28% 1,431 28% +13% +4%

อัตรา

ก าไร
%YoY

อัตรา

ก าไร

อัตรา

ก าไร
%QoQ
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3. ค่าใช้จ่ายขายและบริหาร 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร จ านวน 576 ลา้นบาท ลดลง -12% YoY หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อรายไดจ้ากการขายรวมที่ 11% ลดลงจาก 

14% ในปีก่อน จากการควบคุมค่าใชจ้่ายทั้งค่าใชจ้่ายการตลาด การส่งเสริมการขาย และค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานใหเ้กิด

ประสิทธิภาพสงูสดุ ซึ่งเป็นกลยทุธห์ลกัที่บรษิัทฯ ใหค้วามส าคญัอย่างต่อเนื่อง 

ในขณะท่ีค่าธรรมเนียมการเป็นผูส้นบัสนุนกีฬาฟตุบอล ลดลง -38% YoY จากการแบ่งปันสิทธิผูส้นบัสนนุการแข่งขนัฟตุบอล EFL 

ใหแ้ก่บรษิัทคู่คา้ในกลุ่มธุรกิจผูผ้ลิตเบียรค์าราบาวและเบียรต์ะวนัแดง ในอตัรารอ้ยละ 50 ของจ านวนเงินที่บรษิัทฯ จ่ายใหแ้ก่ EFL 

ในแต่ละฤดกูาล ตัง้แต่ฤดกูาล 2023/2024 เป็นตน้ไป  

 

4. ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 

ค่าใชจ้่ายทางการเงินจ านวน 33 ลา้นบาท ลดลง -36% YoY เนื่องจากระดบัภาระหนีสิ้นทางการเงินของบรษิัทฯ ปรบัตวัลดลงจาก
การจ่ายช าระเงินกูย้ืมอันเนื่องมาจากการรบัช าระเงินจากลูกหนีก้ารคา้และการจัดการสินคา้คงเหลือที่มีประสิทธิภาพมากขึน้  
ส่งผลใหค้วามสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดของบรษิัทฯ ปรบัตวัดีขึน้รวมถึงการจดัการเงินทนุหมนุเวียนมีประสิทธิภาพมากขึน้ 
แมว้่าทิศทางดอกเบีย้นโยบายในประเทศที่มีแนวโนม้เพิ่มสงูขึน้ตลอดในช่วงที่ผ่านมา 

5. ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้นิติบุคคล 
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดน้ิติบุคคลจ านวน 168 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +109% YoY คิดเป็นอัตราภาษีเงินไดน้ิติบุคคลที่แทจ้ริง (Effective 
tax rate) ที่ 19% เพิ่มขึน้จาก 13% เมื่อเทียบกบัช่วงระยะเวลาเดียวกนัในปีก่อนหนา้  

6. ก าไรสุทธิและอัตราก าไรสุทธิ 

ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้บรษิัทฯ เท่ากบั 741 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +40% YoY สะทอ้นยอดขายที่เพิ่มขึน้ ตน้ทนุท่ีปรบัตวัลดลง 
การควบคุมค่าใช้จ่ายด าเนินงานให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุง ตามที่กล่าวขา้งตน้ รวมถึงการแบ่งปันสิทธิผู้สนับสนุนการแข่งขัน
ฟุตบอล EFL ใหแ้ก่บริษัทคู่คา้ในกลุ่มธุรกิจผูผ้ลิตเบียรค์าราบาวและเบียรต์ะวันแดงเพื่อใชเ้ป็นเครื่องมือในการส่ือสารและท า
การตลาด 
 
 
 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ไตรมาส 3 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3

หน่วย: ล้านบาท ปี 2566 ปี 2567 ปี 2567

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำย 479 10% 360 401 8% (16%) +11%

คำ่ธรรมเนียมกำรเป็นผูส้นบัสนนุกีฬำฟตุบอล 80 2% 49 50 1% (38%) +2%

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยทีไ่มร่วมคำ่ธรรมเนียมกำร

เป็นผูส้นบัสนนุ
399 8% 311 352 7% (12%) +13%

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร 177 4% 173 175 3% (1%) +1%

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 655 14% 533 576 11% (12%) +8%

%YoY %QoQ
% ต่อ

ยอดขาย

% ต่อ

ยอดขาย



 
   

หนา้ 5 ของ 5 
 

Public 

ฐานะการเงนิรวมของบริษัทฯ สิน้สุดวันที ่30 กันยายน 2567 เม่ือเทยีบกับสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 2566 

สินทรัพย ์

สินทรพัยร์วม ณ วนัที่ 30 กันยายน 2567  และ 31 ธันวาคม 2566 เท่ากับ 18,639 ลา้นบาทและ 19,544 ลา้นบาท ตามล าดบั ลดลง 
905 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจาก (1) ลูกหนีก้ารคา้และลูกหนีอ้ื่นลดลง 776 ลา้นบาท และ (2) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 
ลดลง 293 ลา้นบาท 

หนีส้ิน 

บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2567  และ 31 ธันวาคม 2566  เท่ากับ 6,390 ลา้นบาทและ 8,231 ลา้นบาท ตามล าดบั 
ลดลง 1,841 ลา้นบาท ประกอบดว้ยหนีสิ้นหมนุเวียน 4,854 ลา้นบาท (เป็นหนีสิ้นหมนุเวียนจากสถาบนัการเงิน 2,804 ลา้นบาท) 
เพิ่มขึน้ 571 ลา้นบาท และหนีสิ้นไม่หมนุเวียน 1,536 ลา้นบาท (เป็นหนีสิ้นไม่หมนุเวียนจากสถาบนัการเงิน 972 ลา้นบาท) ลดลง 
2,412 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก (1) เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลง 579 ลา้นบาท (2) เงินกูย้ืมระยะยาวและ
ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี ลดลง 1,005 ลา้นบาท และ (3) เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น ลดลง 324 
ลา้นบาท 

ทัง้นี ้บริษัทฯ ยงัคงอนัดบัเครดิตองคก์รและอนัดบัเครดิตหุน้กู้ ไม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีหลกัประกนัของบริษัทฯ ที่ระดบั “A” แนวโนม้คงที่  
จากทริสเรทติง้ สะทอ้นถึงความสามารถในการด ารงอตัราส่วนทางการเงินรวมถึงภาระหนีสิ้นทางการเงินของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ 
ยงัคงสถานะท่ีแข็งแกรง่ในตลาดเครื่องดื่มชกู าลงัภายในประเทศโดยมีแบรนดสิ์นคา้ที่ไดร้บัการยอมรบัเป็นอย่างดี รวมถึงโครงข่าย
การกระจายสินคา้ที่กวา้งขวางและครอบคลมุทั่วทัง้ประเทศ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัที่ 30 กันยายน 2567  และ 31 ธันวาคม 2566  เท่ากับ 12,249 ลา้นบาทและ 11,312 ลา้นบาท ตามล าดบั 
เพิ่มขึน้ 936 ลา้นบาท  สะทอ้นก าไรสทุธิในระหว่างปี 2567 รวมถึงการจ่ายเงนิปันผลประจ าปี 2566 จ านวน 500 ลา้นบาท และเงิน
ปันผลระหว่างกาลปี 2567 ตามล าดบั 
 

 

 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

ขอแสดงความนบัถือ 

พงศานติ ์คล่องวฒันกิจ 

(พงศานติ์ คล่องวฒันกิจ) 
ประธานผูบ้รหิารฝ่ายการเงิน 

 


